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Introduction méthodologique a la lecon 6 et 7

« Laréglementation du droit des sociétés s’apprend par consultation d’Internet

* Les robots la manient mieux que les €tres humains

o [l faut étre attentif aux mouvements de fond

— Les comprendre

— Les replacer (par rapport a d’autres branches du droit, d’autres systémes
juridiques, d’autres matieres)

— Les anticiper
— Les contrer

— Les provoquer
* Les algorithmes ne peuvent rien faire de cela
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Premiere lecon sur le Droit des sociétés :

L’EVOLUTION DU DROIT DES SOCIETES SOUS I’ INFLUENCE DE I’ANALYSE
FINANCIERE

I. DE LA CONCEPTION TRADITIONNELLE DU DROIT DES SOCIETES A LA
CONCEPTION DU CONSEIL CONSTITUTIONNEL

I1. LA SOCIETE, FORME MODERNE DE L’ORGANISATION ECONOMIQUE
FINANCIARISEE

Seconde lecon sur le Droit des sociétés :
LE BOULEVERSEMENT DU DROIT DES SOCIETES PAR LA CONSIDERATION
DU MARCHE FINANCIER

I. LA SUMMA DIVISIO DES SOCIETES COTEES ET DES SOCIETES NON-COTEES
II. LE REGULATEUR AU CEUR DES SOCIETES COTEES
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Introduction a la premieére lecon

* Tout est dans la définition de la société, face a des mouvements de fond

» Sil’on ne considere pas encore le marché financier (seconde lecon), la premicre
perspective est :

— La société est-elle un lien entre les associés ?

» A contrario, les salariés et les investisseurs et les tiers n’y sont pas.

— La sociéte est-elle la forme par laquelle 1’entreprise comme organisation entre
dans le « commerce juridique » ?

» Dans ce cas, les salariés, les investisseurs et les tiers qui sont « concernés » (Stakeholders)y
sont.
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I. LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE
D’ENTREPRENDRE OU FORME
JURIDIQUE D’UNE
ORGANISATION ECONOMIQUE

A. DE LA CONCEPTION
TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

1. La société, contrat special du Code civil
et I’entrepreneur, base du droit
commercial
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I. LE DROIT DES SOCIETES :
e Conception du XIXeéme EXPRESSION DE LA LIBERTE
siecle D’ENTREPRENDRE OU FORME
* Code civil de 1804 ; Code JURIDIQUE D’UNE

de commerce de 1807 ORGANISATION ECONOMIQUE

A.DE LA CONCEPTION
. L’entrepreneur = personne TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU

physique « entreprenante »
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

 Le financier leur est

exterieur (banque) 1. La société, contrat spécial du Code civil
° Llen économlque = contrat et | entrepreneur, base du droit
commercial
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. .. I. LE DROIT DES SOCIETES :
Article 1832 du Cod 1:La ™ ,
rucle uogecivil- Ld - EXPRESSION DE LA LIBERTE
. . D’ENTREPRENDRE OU FORME
plusieurs personnes qui JURIDIQUE D’UNE

conviennent par un contrat ORGANISATION ECONOMIQUE
d'affecter a une entreprise

commune des biens ou leur
industrie en vue de partager le

societe est instituee par deux ou

A. DE LA CONCEPTION
TRADITIONNELLE DU DROIT DES

l?,énéﬁce ou de profiter de SOCIETES A LA CONCEPTION DU
I'économie qui pourra en CONSEIL CONSTITUTIONNEL
résulter.

1. La société, contrat special du Code civil
et I’entrepreneur, base du droit
commercial

Les associ¢s s'engagent a
contribuer aux pertes.
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Article 1832 du Code civil :
La societé est instituée par
deux ou plusieurs personnes
qui conviennent par un
contrat d'affecter a une
entreprise commune des biens
ou leur industrie en vue de
partager le bénéfice ou de
profiter de I'économie qui
pourra en résulter.

Les associ¢s s'engagent a
contribuer aux pertes.

Article inchangg et « principe
directeur »

Contrat « d’intérét commun »
Finalité de la Société : « intérét
commun des associés » ? Ou « intérét
social » ?

Contrat al¢atoire (société cotée ?)
Affectio societatis

Contrat « spécial »

Liberté des clauses « statutaires »
Limite : clause 1éonine

Permet 1’addition de contrats
« Innommes » : pactes extrastatutaires
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+ A immatriculation, nait I. LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE
D’ENTREPRENDRE OU FORME
JURIDIQUE D’UNE
ORGANISATION ECONOMIQUE

la « société » : personne
morale

* Sa volonté est exprimée
par ses « organes
socictaires »

A. DE LA CONCEPTION
TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

» La Société est congue
« comme » une sociéteé

politique »

- Sociéte de personne/societé de
capitaux 2. La lo1 du 24 juillet 1966

* Linéaments de la
« démocratie sociétale »
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* Le peuple des associes I. LE DROIT DES SOCIETES :

* L’Assemblée gencérale EXPRESSION DE LA LIBERTE
décide D’ENTREPRENDRE OU FORME

* Mais « loi de la majorité » JURIDIQUE D’UNE

e Distinction entre ORGANISATION ECONOMIQUE
« décider » et
« S’exXprimer » A. DE LA CONCEPTION

e Procéduralisation du Droit TRADITIONNELLE DU DROIT DES
des sociétés SOCIETES A LA CONCEPTION DU

° Que peut « décider » le CONSEIL CONSTITUTIONNEL
minoritaire ? Le vote avec
ses pieds 2. La loi du 24 juillet 1966

e Savorr, faire savoir
(expertise de gestion)

Droit de la régulation bancaire et financiere




Semestre de printemps 2017 mafr

I. LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE
D’ENTREPRENDRE OU FORME

 Le mandataire social :
« serviteur » des associes OU

SGI’YItC}lI‘ de 1.a someteA ? JURIDIQUE D’UNE

e Doit nécessairement €tre un ORGANISATION ECONOMIQUE
associ¢ (la prudence
patrimoniale)

A. DE LA CONCEPTION
. _ , TRADITIONNELLE DU DROIT DES
salari¢ (et le droit du travail)  OCTETES A LA CONCEPTION DU

* Autorcgulation parfaite des  CONSEIL CONSTITUTIONNEL
organes sociétaires a

I’intérieur et entre eux

* Opposition frontale avec le

2. La lo1 du 24 juillet 1966
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L’autorégulation fonctionne-t-elle vraiment ? I. LE DROIT DES SOCIETES .
EXPRESSION DE LA LIBERTE
D’ENTREPRENDRE OU FORME
JURIDIQUE D’UNE
ORGANISATION ECONOMIQUE

A. DE LA CONCEPTION
TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

“To show my commitment to getting lean, 2.Laloidu24 JUIllet 1966
I'm cutting my salary to $299,999”"
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Toutes les societés ne sont pas des I. LE DROIT DES SOCIETES :

« societés de capitaux » ; Persistance EXPRESSION DE LA LIBERTE
des sociétés de personnes D’ENTREPRENDRE OU FORME
Porci o JURIDIQUE D’UNE
ersistance des formes sociétaires ,
traditionnelles ORGANISATION ECONOMIQUE
Société de « personnes » :
Principe de fonctionnement A. DE LA CONCEPTION
Une personne — une Voix ; TRADITIONNELLE DU DROIT DES
Decision a I’'unanimité SOCIETES A LA CONCEPTION DU
Responsabilite solidaire et CONSEIL CONSTITUTIONNEL
indéfinie
Variétés de formes juridiques
* Socicté en participation 3. La persistance de cette conception
* Société¢ en commandite simple iy
traditionnelle

* Société en commandite par
actions
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I. LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE

Sous-jacents économiques : D’ENTREPRENDRE OU FORME
* Investisseur / Entrepreneur JURIDIQUE D’UNE
»  Start-up ORGANISATION ECONOMIQUE

A. DE LA CONCEPTION
TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

3. La persistance de cette conception
traditionnelle
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s i 1. LE DROIT DES SOCIETES :
es sociétés importantes en commandites ’
par action ou commandite simple EXPRESSION DE LA LIBERTE
foll BNP PARIBAS D’ENTREPRENDRE OU FORME
- SECURITIES SERVICES JURIDIQUE D’UNE

ORGANISATION ECONOMIQUE

GE Money A.DE LA CONCEPTION
/ Bank TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

3. La persistance de cette conception
EIl ROTHSCHILD P P

traditionnelle
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I. LE DROIT DES SOCIETES :

EXPRESSION DE LA LIBERTE
D’ENTREPRENDRE OU FORME
JURIDIQUE D’UNE
ORGANISATION ECONOMIQUE

La responsabilite,
socle de la confiance

A. DE LA CONCEPTION
TRADITIONNELLE DU DROIT DES
SOCIETES A LA CONCEPTION DU
CONSEIL CONSTITUTIONNEL

3. La persistance de cette conception
traditionnelle
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I. LE DROIT DES SOCIETES :

La sociéte, une organisation EXPRESSION DE LA LIBERTE
instituce D’ENTREPRENDRE OU FORME
JURIDIQUE D’UNE

ORGANISATION ECONOMIQUE

B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
DE L’ORGANISATION
ECONOMIQUE FINANCIARISEE

1. L’émergence de la sociéte, forme
institutionnelle conférée par la loi a
I’entreprise pour la rendre apte a entrer
dans le commerce juridique
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LE DROIT DES SOCIETES :

La société est une « organisation » qui ,
Comprend des « actifs » EXPRESSION DE LA LIBERTE
Les actifs financiers (fonds propres) D’ENTREPRENDRE OU FORME
z)erse V:tcst)ifs d’intelligence cristallisés JURIDI QUE D’UNE
Les actifs humains (le capital humain) ORGANISATION ECONOMIQUE
L’organisation ne peut « agir », faute de
corporeite.

Elle « s’institue » en personne morale RB. [ A SOCIETE FORME MODERNE
pour « entrer dans le commerce DE L’ORG ANIS,ATION

juridique » - i
Ce n’est pas un acte politique ECONOMIQUE FINANCIARISEE
C’est un acte d’efficacite

Il peut se démultiplier autant que

« cela est necessaire » 1. L’émergence de la société, forme
Il ne requiert « personne » . . . ., .
Enron = 800 filiales institutionnelle conférée par la loi a

I’entreprise pour la rendre apte a entrer
dans le commerce juridique
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Premier exemple de la société “outil” ;1.  LE DROIT DES SOCIETES :

Insertion par la loi du 11 juillet 1985 EXPRESSION DE LA LIBERTE
d’un deuxieme alinéa dans I’article D’ENTREPRENDRE OU FORME
1832 du Code civil : JURIDIQUE D’UNE

ORGANISATION ECONOMIQUE

“Elle (la soci€te) peut €tre instituce,
dans les cas prévus par la loi, par

I’acte de volonté d’une seule B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
personne”. DE L’ORGANISATION

- Entreprise Unipersonnelle a ECONOMIQUE FINANCIARISEE
Responsabilité Limitée (EURL)
e Iln’y aplusde source

contractuelle, plus d’aventure 1. L’émergence de la sociéte, forme
 Puis, la Société par Actions institutionnelle conférée par la loi a

simplifiée (SAS) I’entreprise pour la rendre apte a entrer
* Puis, la Soci€té par Action dans le commerce juridique

simplifiee Unipersonnelle (SASU)
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Second exemple de la société “outil” : I. LEDROIT DES SOCIETES :
Admission prétorienne de la « société EXPRESSION DE LA LIBERTE
holding » : D’ENTREPRENDRE OU FORME
* Intérét historique JURIDIQUE D’UNE

* Gestion financicre de ses ORGANISATION ECONOMIQUE

participations financieres dans les
capitaux sociaux des sociétes

« Contradiction avec la loi mais B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
exigence pragmatique DE L’ORGANISATION

*  Quid de la définition classique de la EFCONOMIQUE FINANCIARISEE

societé comme « groupe de
personne qui tente ensemble une

aventure économique » ? 1. L’émergence de la sociéte, forme
institutionnelle conférée par la loi a
« Supiot, A. : Définition de I’entreprise pour la rendre apte a entrer
I"entreprise dans le commerce juridique
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LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE
D’ENTREPRENDRE OU FORME
JURIDIQUE D’UNE
ORGANISATION ECONOMIQUE

La finance, non pas transformation du droit
mais dévoilement du droit

B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
& DE L’ORGANISATION

e | ECONOMIQUE FINANCIARISEE
] .fl-lrlJIE |”l|lh mlll | Q

l,| B &% ™ ¥
] =t
i | |
-

2. Le dévoilement de I’1nexactitude du
schéma classique du droit traditionnel des
soc1¢tes
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« Théorie de I’agence : démasquage I. LE DROIT DES SOCIETES :
*  Opposition d’intéréts entre majoritaires et EXPRESSION DE LA LIBERTE

2inori.tte.1iresd N ; . D’ENTREPRENDRE OU FORME
. arition de la notion d’ »actionnaire

de controle » JURIDIQUE D’UNE

«  Apparition de la notion d’ « actionnaire ORGANISATION ECONOMIQUE

de référence » (banque)
» Apparition de I’entente et du concert

*  Apparition de 1’absence d’affectio B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
societatis )

« Déplacement de I’intérét commun du ]’)E L’ORGANISATION )
postulat a I'idéal ECONOMIQUE FINANCIARISEE

» Contestation de I’idéal de I’intérét
commun (revendication des investisseurs)

au nom de 1’1déal de I’intérét social ou de 7 Le dévoilement de 1’inexactitude du

I’intérét commun ) ] ) .
schéma classique du droit traditionnel des

 Bataille Shareholders /Stakeholders sociétés
« Bataille d’appropriation du bien commun
(CSR)
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I. LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE

* Dactivation de la notion prétorienne D’ENTREPRENDRE OU FORME
dcabusy , JURIDIQUE D’UNE

* Invention prétorienne de « 1’abus de >
majorité », contrepoint civiliste de la ORGANISATION ECONOMIQUE

« loi de majorité »
) Y ,
* Invention prétorienne de « 1’abus de

minorité », contrepoint du contrepoint B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
DE L’ORGANISATION
ECONOMIQUE FINANCIARISEE

3. La traduction juridique :
la notion d’« abus » et ses sanctions
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Cose sas sl i e comporen I, LE DROIT DES SOCIETES :
EXPRESSION DE LA LIBERTE
]?:Z;ts %1812)1 E(:ll'lliﬁSe:rnprisonnement de cinq ans et d'une amende de D ,ENTREPRENDRE OU F ORME
1° Le fait, pour toute personne, de faire attribuer JURIDI QUE D ,UNE

frauduleusement a un apport en nature une évaluation supérieure =

svaloursielle; ) ORGANISATION ECONOMIQUE
e fait, pour les gérants, d'opérer entre les associés la

répartition de dividendes fictifs, en l'absence d'inventaire ou au

moyen d'inventaires frauduleux ;

3° Le fait, pour les gérants, méme en l'absence de toute

r |4
distribution de dividendes, de présenter aux associés des B. LA SOCIETE, FORME MODERNE
comptes annuels ne donnant pas, pour chaque exercice, une
image fidele du résultat des opérations de 1'exercice, de la DE L ’ ORGANISATION
situation financiére et du patrimoine a I'expiration de cette 7 -
période en vue de dissimuler la véritable situation de la société ; ECONOMIQUE FINANCIARISEE
4° Le fait, pour les gérants, de faire, de mauvaise foi, des
biens ou du crédit de la société, un usage qu'ils savent
contraire a l'intérét de celle-ci, a des fins personnelles ou . . . g
pour favoriser une autre société ou entreprise dans laquelle 3. 3. La traduction Jurldlque .
ils sont intéressés directement ou indirectement ; . ) .
5° Le fait, pour les gérants, de faire, de mauvaise foi, des la notion d « abuS » et ses sanctions
pouvoirs qu'ils possédent ou des voix dont ils disposent, en
cette qualité, un usage qu'ils savent contraire aux intéréts de la
société, a des fins personnelles ou pour favoriser une autre
société ou une autre entreprise dans laquelle ils sont intéressés
directement ou indirectement ....
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Un exemple I. LE DROIT DES SOCIETES :
S— EXPRESSION DE LA LIBERTE
- D’ENTREPRENDRE OU FORME

Cie Financiére du Nord

Jooas JURIDIQUE D’UNE

2,4 % Montaigne participations
et gestiol

s | ORGANISATION ECONOMIQUE

14,1 %
Financiére Agache 'I
l 98,5 % 0,3 %
Au Bon Marché I-— Autocontréle | B L S CI E T E F E E E
82,5 % 0.8 % * ‘{& D b OI{DI I'IOD IU]
Belle Jardiniére I-—— — Générale des Eaux |

T DE L’ORGANISATION

amille Guerlain ristian Dior BES L4 r
P oSty ECONOMIQUE FINANCIARISEE
Financiére J. Goujon I
Flottant IL"@E 41,l5°079% Famim'a_| rj:ésg:andon
g2 4. La transformation du mode¢le par le
i 100°% L ssr o maillage des personnalités et du contrat
jy —T ey  dans les groupes de socictes

Céline I-——U— Moet Hennessy_! i 34 %
¥ 0
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